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BGB § 826; BorsG § 47 Abs. 2

Deliktshaftung wegen falscher Prospektangaben nur bei Nachweis konkreter Kausalitét fiir Anlageentschluss
(,,Comroad IV*)

BGH, Urt. v. 04.06.2007 — Il ZR 147/05 (OLG Miinchen), ZIP 2007, 1560 = BB 2007, 1806 = WM 2007, 1557

Amtliche Leitsatze:

1. Im Rahmen der Informationsdelikishaftung gemaB § 826 BGB wegen fehlerhafter Ad-hoc-Publizitat auf dem
Sekundarmarkt kann auf den Nachweis der konkreten Kausalitat fir den Willensentschluss des Anlegers
selbst bei extrem unseriéser Kapitalmarktinformation nicht verzichtet werden. Als Kausalitdtsbeweis reicht
daher das enttiauschte allgemeine Anlegervertrauen in die Integritat der Marktpreisbildung nicht aus.

2. Auch im Bereich des Primarmarktes ist fiir die nach § 47 Abs. 2 BorsG neben der spezialgesetzlichen
Bérsenprospekthaftung (§§ 44 f BorsG) nicht ausgeschlossene Delikishaftung gemaB § 826 BGB vom
klagenden Anleger der Nachweis der konkreten (haftungsbegriindenden) Kausalitat falscher Prospektangaben
fiir seine WillensentschlieBung zu fiihren. Hierfiir geniigt das enttduschte allgemeine Anlegervertrauen in die
Integritdt des vorgelagerten Borsenzulassungsverfahrens einschlieBlich der Begleitung des Bdrsengangs
durch eine Bank nicht.
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