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AktG §§ 327a ff

Pflicht des AG-Vorstands beim Squeeze-out, Jahresabschliisse der drei letzten
Geschaftsjahre auszulegen, fur die ein festgestellter Jahresabschluss vorliegt bzw. nach
Bilanzrecht vorliegen miisste (,,Philips/PKV*)

OLG Hamburg, Urt. v. 11.04.2003 - 11 U 215/02, ZIP 2003, 1344 = DB 2003, 1499 = WM 2003, 1271 =
EWIR 2003, 739 (Rottnauer)

Leitsatze:

1. Ein Ubertragungsbeschluss nach § 327a ff AktG, der die Barabfindung festlegt und
zugleich bestimmt, dass spater zu zahlende Ausgleichs- und Dividendenzahlungen
abgezogen werden, stellt kein ordnungsgemaBes Angebot i. S. v. § 327f Abs. 1 Satz 1 AktG
dar. Die Anfechtung eines solchen Beschlusses ist nicht nach § 327f Abs. 1 AktG
ausgeschlossen.

2. Fir die Frage, ob die Fehlerhaftigkeit dieser Reduzierungsklausel zur Unwirksamkeit des
gesamten Beschlusses fiihrt, ist § 139 BGB maRgeblich.

3. Die Regelung in § 327c Abs. 3 AktG (Vorlage der Jahresabschliisse und Lageberichte der
letzten drei Geschaftsjahre) ist nicht auf die zeitlich letzten drei Geschaftsjahre vor der
Hauptversammlung zu beziehen, sondern auf die Geschaftsjahre, fir die bereits ein
festgestellter Jahresabschluss vorliegt oder nach den bilanzrechtlichen Vorschriften hatte
vorliegen miissen.

4. Gegen die Regelung in § 327b Abs. 3 AktG, die eine Verpflichtungserklarung nur in Hohe
der vom Hauptaktionar festgelegten Barabfindung, nicht in Hohe der in einem spateren
Spruchverfahren bestimmten Barabfindung verlangt, bestehen keine durchgreifenden
verfassungsrechtlichen Bedenken.

5. Zum Auskunftsrecht der Aktionare in der Hauptversammlung im Hinblick auf die

schriftlichen Berichte des Hauptaktionars und des sachverstandigen Priifers nach § 327c
Abs. 2 AktG.

6. Wird uber den Antrag nach § 327e Abs. 2 i. V. m. § 319 Abs. 6 AktG durch Urteil
entschieden, ist nach dem Meistbegiinstigungsprinzip auch die Berufung statthaft.

7. Die Frage, ob die Anfechtungsklage i. S. v. § 319 Abs. 6 AktG offensichtlich unbegriindet
ist, erfordert eine Prifung aller tatsachlichen und rechtlichen Fragen, auch wenn deren
Beantwortung schwierig ist. MaBgeblich ist, ob das Ergebnis eindeutig ist und das Gericht
eine andere Beurteilung fiir nicht oder kaum vertretbar halt.
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